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The approaches to the stress-test in the Moldovan banking sector are analyzed in the article. The
Moldovan political sovereignty, independence, stability and sustainable economic growth depend from the
level of development of the national economy and the stability of the national financial system. The financial
stability is an essential component in the work of the monetary authorities to maintain and further
development of the banking sector, primarily responsible for the efficient allocation of the resources in the
economy.
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Tn articol sunt analizate abordarile la testul de stres in sectorul bancar al Republicii Moldova.
Suveranitate politicd din Republica Moldova, independenta, stabilitatea si cresterea economica durabila
depinde de nivelul de dezvoltare a economiei nationale si a stabilitatii sistemului financiar national.
Stabilitatea financiara este 0 componenta esentiala in activitatea autoritatilor monetare pentru a mentine si
dezvoltarea in continuare a sectorului bancar, in primul rand responsabil pentru alocarea eficienta a
resurselor in economie.
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Introducere. Suveranitatea politicd a Republicii Moldova, independenta, stabilitatea si cresterea
economica durabild, depinde Tn mare masura de nivelul de dezvoltare a economiei nationale si stabilitatea
sistemului financiar national. Stabilitatea financiard reprezintd o componentd esentiala Tn activitatea
autoritatilor monetare, pentru mentinerea si dezvoltarea continua a sectorului bancar, principalul responsabil
de procesul de alocare eficienta a resurselor Tn economie. Monitorizarea eficientd si oportuna a activitatii
sectorului bancar este posibild doar Tn conditiile existentei unor abilitdti de sinteza, analizd si prognoza
pentru interpretarea corecta a consecintelor evolutiei negative a unor factori micro si macroeconomici ce pot
provoca fluctuatii nefavorabile a principalilor indicatori economici, cresterea inflatiei si vulnerabilitatea
sistemului bancar.

Continutul de baza. Cresterea eficientei si performantei sectorului bancar necesita implementarea
unor reglementari oportune, posibile de realizat doar in conditiile existentei unor metode certe de
monitorizare si detectare in timp oportun a efectelor negative ce pot proveni din evolutia unor factori micro
si/fsau macroeconomici. Aceste metode trebuie sa permita depistarea timpurie a riscurilor si prevenirea
evolutiei socurilor economice, in vederea gestionarii eficiente a fluxurilor de numerar din sistemul bancar,
fluxurilor de investitii, inflatiei, cursului de schimb a monedei nationale, promovarii unei politici monetare
restrictive, consolidarii cursului de schimb valutar, protejarii intereselor deponentilor si orientarii fluxurilor
banesti Tn economia reald. Controlul si reglementarea reprezinta principalele sarcini ale supravegherii
bancare.

Principalele riscuri ale sistemului bancar definite de literatura de specialitate sunt: riscul de credit,
riscul ratei dobéanzii, riscul de capital, riscul valutar, riscul de lichiditate, riscul operational, riscul de
nerambursare, riscul de tard, riscul de piata, riscul legislativ, riscul de imagine al institutiei de credit.
Existenta unui sistem bun de prognoza a potentialelor amenintdri, cu evaluarea consecintelor acestora, ar
permite elaborarea unor strategii coerente de identificare, prevenire si depasire a acestor riscuri. Previziunea
reprezintda o posibilitate eficienta de analiza, apreciere si estimare a probabilitatii aparitiei riscurilor,
diagnosticarea si corelarea factorilor cu grad nalt de risc si respectiv o modalitate eficientd de prevenire,
gestiune si depasire a riscurilor economice.

Pentru analiza unor situatii negative posibile dar plauzibile cu influente nefavorabile asupra
institutiilor financiare, cunoscute sub denumirea de ,,exceptional but plauzibile” si evaluarea gradului de
adecvare a capitalului, este necesara evaluarea rezistentei institutiilor la situatii de stres, Tn modul stabilit de
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Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancard, care propune pentru acest scop utilizarea celor mai
raspandite metode de diagnosticare a riscurilor economice — stress-testele.

Tn conditiile actuale, cand economia se afla Tn permanenta schimbare si este influentatd de un sir de
factori care dau nastere la noi riscuri si incertitudini, creste vulnerabilitatea Tntregului sistem financiar si
respectiv riscului de insolvabilitate a sistemului bancar, comitetul de la Basel pentru supraveghere bancara
subliniaza importanta analizei sistematice a activitatii bancare prin metodele de stress-test. Stress-testele
permit evaluarea situatiei financiare a institutiilor creditare si capacitatii lor de a rezista provocarilor
baz&ndu-se pe identificarea punctelor slabe in activitatea acestora. Prin urmare, testele la stres, reprezinta un
grup de metode de evaluare financiara a unei institutii in situatie de criza si sunt de fapt si niste instrumente
de gestiune a riscului economic.

Bancile centrale din peste 40 de tari ale lumii, inclusiv Austria, Republica Ceha, Danemarca,
Germania, Marea Britanie, aplica deja macro stress-testele si publicd rezultatele acestora ih rapoarte de
stabilitate financiara.
portofoliului la schimbari macroeconomice semnificative sau evenimente exceptionale dar plauzibile” [1].

Potrivit Bancii Reglementarilor Internationale ,,stress-testul reprezintd un termen ce descrie diverse
metode utilizate de institutiile financiare pentru evaluarea vulnerabilitdtii sale la diverse evenimente
exceptionale dar plauzibile” [2].

»Stress-testul — modalitate de evaluare a vulnerabilitatii portofoliilor de titluri, institutiilor financiare
sau sistemului financiar Tn ansamblu la evenimente cu risc sporit dar plauzibil” [3].

Tn conformitate cu Regulamentul cu privire la suficienta capitalului ponderat la risc [4] — una dintre
politicile de management a capitalului bancar este testarea la stress, scopul careia consta in identificarea
punctelor slabe sau a vulnerabilitatilor potentiale a capitalului bancar sub influenta riscurilor de credit,
valutar, ratei dobanzii etc. si elaborarea planurilor de gestionare a capitalului, ludnd Tn consideratie
rezultatele diferitor scenarii de testare la stres.

Tn Regulamentul cu privire la sistemele de control intern Tn banci [5] sunt date notiunile:
testare la stres si scenarii de testare la stres.

Testare la stres — abordarea riscurilor provenite din posibile evenimente sau modificari viitoare ale
conditiilor economice care ar putea avea un impact negativ asupra situatiei financiare a bancii si evaluarea
capacitatii bancii de a face fata modificarilor respective.

Scenarii de testare la stres — o serie de factori care includ tipuri majore de risc, in baza carora se
identifica situatiile ce ar putea avea impact negativ asupra bancilor.

Despre necesitatea elaborarii unui program de testare la stres a bancilor s-a vorbit inca din ianuarie
anul 1996 in cadrul unui raport prezentat la Comitetul de la Basel pentru supraveghere bancard drept
completare la Acordul cu privire la suficienta capitalului ponderat la risc: ,,Bancile care utilizeazd modele
interne de adecvare a capitalului ponderat la risc, ar trebui sa aiba si un program multilateral de testare la
stress” [6, 7].

Tn procesul Tmbunatatirii, completarii si dezvoltarii modelelor si metodelor existente de testare la
stres Tn ultima perioada s-au implicat activ si diverse organizatii internationale, cum ar fi: Comitetul de la
Basel pentru Supraveghere Bancara, Consiliul pentru Stabilitate Financiara, Comitetul European de
Supraveghere Bancard, Institutul International de Finante care au publicat o serie de lucrdri destinate
organizarii si efectudrii stress-testelor planificate. ,,In lucrarile organizatiilor internationale mentionate mai
sus se remarca faptul ca stress-testul reprezintd un instrument cheie Th gestiunea riscurilor si planificarea
strategica, care nu a fost pe deplin utilizat in managementul riscurilor institutiilor financiare. Consecintele
negative ale acestui fapt s-au evidentiat mai ales pe timp de criza, cand s-a dovedit c&, bancile care au
implementat Tn activitatea sa tehnicile de testare la stres au reusit cu succes sa depaseasca criza” [7].

Tn procesul elabordrii politicilor de gestiune a riscurilor economice bancile nationale trebuie s se
conformeze prevederilor Legilor RM ,,Cu privire la institutiile financiare” Nr.550 - XIII din 21.07.1995,
,Cu privire la Banca Nationala a Moldovei” Nr.548 din 21.07.1995, deciziilor Consiliului de Administratie
Nr.188 din 13.07.2006, precum sa ia in considerare si vasta experienta internationald in domeniu.

»,Majoritatea tehnicilor strdine sunt bune pentru bancile gestionate de un management Tnalt calificat,
care va cauta prin aplicarea acestora eficientizarea activitatii bancare si obtinerea de avantaje economice
suplimentare” [8].

Organizatiilor internationale li se recomanda aplicarea nu doar a stress-testelor realizate de autoritdtile de
supraveghere dar si a celor elaborate sine statator, care ar tine cont de riscurile specifice caracteristice organizatiei
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testate. Deoarece, includerea tuturor riscurilor economice intr-un singur exercitiu de stress-test este imposibila se va
urmari alegerea celor mai importante riscuri caracteristice respectivei institutii.

Pentru efectuarea unui stress-test, pentru inceput e necesara identificarea riscurilor, fie celor noi
aparute, fie celor ce apar drept urmare a evolutiei nefavorabile a unor factori deja cunoscuti.

Dupa care urmeaza stabilirea unor limite-prag a pierderilor acceptabile din evolutia diferitor factori
de risc. De exemplu, ,,pentru pierderile din scaderea valorii de piata a investitiilor in titluri de valori
provenite din evolutia riscului de rata a dobanzii — 20%, pentru riscul devalorizarii monedei nationale in
consecinta fluctuatiilor ratelor de schimb valutar — 15%” [7].

Tn asa mod, Tn functie de numéarul de risc-factori utilizati, stress-testele se impart in doua grupuri mari:

- teste cu un singur factor de risc sau asa numitele teste de sensibilitate (simple sensitivity test);
- teste cu multipli factori de risc sau scenarii de stress-test.

In practica bancara internationald cel mai frecvent utilizate sunt scenariile de stress-test. Tn cadrul
analizei diverselor scenarii se stabilesc influentele soc, care ar putea aparea in rezultatul actiunii simultane a
unui numar mare de factori de risc. Aceasta analiza evalueaza Tn special perspectivele strategice ale bancii si
maxime posibile” [2].

Tn asa mod, rolul principal al simularilor de crizi (stress-test) deriva din faptul c& acestea pot creste
rezistenta bancilor si sistemului financiar la crizele financiare.

Exista 0 gama larga de modele care ar putea fi luate Tn consideratie Tn procesul de selectare a
modelului oportun de stress-testing. De exemplu, la aplicarea unui test la stress se va tine cont de existenta a
doua abordari complexe:

— Abordarea conceptuala ascendenta («bottom-up approach») — bancile Tsi calculeaza de sine statator
pierderile Tn dependenta de scenariile elaborate si le comunica Bancii Nationale pentru agregare;

- Abordare conceptuala descendenta («top-down approach») — banca centrald elaboreaza analiza
portofoliului consolidat a intregului sistem bancar.

Rezultatele stres-testelor se diferentiaza in functie de algoritmul de calcul utilizat, din acest motiv
despere o0 abordare unica de tip standard Tn cazul stress-testelor nu poate fi nici vorba. Mai ales c3, rezultatele
testarilor la stres nu reprezintd o baza sau motiv pentru o reactie de raspuns sau interventie din partea
autoritatilor monetare.

Daca vom urmari practica internationala de a reactiona la rezultatele negative ale stress-testelor, se
va cere si elaborarea unor fundamentari legislative a reactiilor corespunzdtoare din partea organelor de
supraveghere. Fundamentari care Tn prezent lipsesc din legislatia nationala.

Totodata, trebuie sd se tina cont ca pe plan international la Tmbogatirea cunostintelor in acest
domeniu au contribuit semnificativ un numar tot mai mare de organizatii internationale, autoritati nationale
de supraveghere si reprezentanti ai mediului academic si de cercetare.
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