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ABSTRACT: In the management system, analysis and diagnostics of the economic and
financial situation of organizations play a special role. Financial analysis and diagnostics is an
essential element of financial management and audit and a form of financial control. Almost all
users of financial statements of organizations use the methods and results of financial analysis to
make decisions to optimize their interests, and therefore this study is quite relevant.
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ADNOTARE: In sistemul de management, analiza si diagnosticarea situatiei economice si
financiare a organizatiilor joaca un rol deosebit. Analiza si diagnosticarea financiara este un element
esential al managementului financiar si al auditului si o formd de control financiar. Aproape toti
utilizatorii situatiilor financiare ale organizatiilor folosesc metodele si rezultatele analizei financiare
pentru a lua decizii de optimizare a intereselor lor si, prin urmare, acest studiu este destul de
relevant.

Cuvinte cheie: utilizatori, analiza financiara, diagnosticare, raportare financiara, pozitie
financiara, rezultate financiare, situatie financiara.

Eficacitatea managementului in orice organizatie depinde in mare masurd de suportul
informational al acesteia. In acelasi timp, in stadiul actual, aspectele financiare ale functionarii
organizatiilor sunt deosebit de relevante, prin urmare, consolidarea pozitiilor economice si

129




[IpoGeMBI 1 BBI30OBBI SKOHOMHKH | VT HaronanmpHast HAyIHO— r
pEeTHoHa B YCJIOBHSIX TII00aTH3aNN MIpaKTHYEeCKas KOH(PEPEHIIHS

financiare, depistarea timpurie si prevenirea semnelor de faliment sunt premise cheie asociate cu
supravietuirea si tranzitia treptatd a organizatiei pentru dezvoltarea viitoare Increzatoare.

In sistemul de management, analiza si diagnosticarea situatiei economice si financiare a
organizatiilor joaca un rol deosebit.

Analiza si diagnosticarea financiard este un element esential al managementului financiar si al
auditului si o forma de control financiar. Aproape toti utilizatorii situatiilor financiare ale
organizatiilor folosesc metodele si rezultatele analizei financiare pentru a lua decizii de optimizare a
intereselor acestora. Si anume, rezultatele activitatilor financiare si economice ale organizatiei sunt
de interes pentru diverse categorii de analisti: personal de conducere, reprezentanti ai autoritatilor
financiare, auditori, inspectori fiscali, angajati ai sistemului bancar, creditori etc. Evaluarea
rezultatelor performantei, de reguld, se realizeaza in cadrul analizei financiare.

Analiza financiara, ca parte a analizei economice, este un sistem de cunostinte specifice legate
de studiul pozitiei financiare a unei intreprinderi si a rezultatelor sale financiare. Efectuand o
analizd sistematica a situatiei financiare, se poate dezvolta un sistem eficient de planificare si
prognoza, precum si o evaluare de evaluare a atractivitatii investitionale a organizatiei, care este
deosebit de importanta 1n conditiile economice moderne.

Analiza se realizeazd pe baza activitatilor financiare si economice implicate in luarea
deciziilor. Principala sursa de informatii este contabilitatea la diferite niveluri de management.
Fluxurile de informatii in sistemele de contabilitate sunt utilizate pe scara larga de toate tipurile de
contabilitate de afaceri, iar pentru a lua decizii de management eficiente trebuie sa satisfaca toti
utilizatorii si sa fie de incredere, obiectiva, oportuna si eficienta.

Intocmirea situatiilor financiare este etapa finali a procesului contabil pentru o anumita
perioadd, desfasuratd in cadrul contabilitatii. Situatiile contabile sunt un sistem unificat de date
privind proprietatea si pozitia financiara a unei organizatii si rezultatele activitdtilor sale economice,
generate pe baza datelor contabile in forma stabilita. Intocmirea situatiilor financiare se bazeaza pe
date contabile in forme stabilite [1, p.379].

Principala bazi de informatii pentru analizi este raportarea financiari. In plus, situatiile
financiare ale unei intreprinderi sunt un instrument care vd permite sa evaluati in mod obiectiv
indicatorii cheie ai proprietatii si pozitiei financiare si rezultatele financiare ale organizatiei. Acest
lucru va asigura atragerea de noi parteneri de afaceri, investitori si potentiali creditori. Figura 1
prezintd principalele directii de analiza a situatiilor financiare ca instrument de conducere a unei
organizatii (Fig.1).
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DIRECTIILE PRINCIPALE DE ANALIZA A
SITUATIILOR FINANCIARE CA
INSTRUMENT DE MANAGEMENT AL
INTREPRINDERI

Analiza Analiza
rezultatelor Analiza stabilitatii
financiare lichiditatii si financiare

solvabilitatii

Analiza Analiza cifrei de
Stareaa afaceria
patrimoniului capitalului

Fig.1. Principalele directii de analiza a situatiilor financiare ca instrument de conducere a
unei organizatii
Hcemounux: [2, p. 29]

Metodologia de analizd a situatiilor financiare se bazeaza pe cunoastere si intelegere [3, p.

149]:
» natura economica a elementelor de raportare;
» continutul principalelor relatii analitice ale formularelor de raportare;
» limitari inerente bilantului si formularelor de raportare aferente.

Natura economica a elementelor de raportare. Raportarea contine zeci de indicatori, dintre
care multi sunt complexi. Desigur, premisa decisiva pentru o analiza calitativa a situatiei financiare
a unei organizatii comerciale este Intelegerea continutului economic al fiecarui element si a
semnificatiei acestuia in structura formularului de raportare.

Relatii analitice de baza ale situatiilor financiare. Raportarea este un complex de indicatori
interconectati. Esenta relatiei este complementaritatea formularelor de raportare, a sectiunilor si
articolelor acestora. Sunt doua aspecte de subliniat aici.

In primul rand, logica raportarii este determinati in primul rAnd de necesitatea de a oferi o
descriere detaliata a potentialului economic si financiar al organizatiei si a eficacitatii utilizarii
acesteia. Principalele forme de raportare - bilantul si contul de profit si pierdere - reflecta doua
laturi ale organizatiei ca sistem socio-economic functional: static si dinamic. Prin urmare, absenta
oricareia dintre aceste forme in raportul anual 1-ar sdrdci semnificativ si ar face imposibild obtinerea
unei imagini complete asupra pozitiei financiare si patrimoniale a organizatiei, profitabilitatea
acesteia si perspectivele de dezvoltare.
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In al doilea rand, multe elemente din bilant sunt complexe. Prin urmare, o serie de indicatori
de bilant care sunt cei mai importanti pentru evaluarea proprietdtii si a pozitiei financiare a unei
organizatii sunt descifrati in formularele de raportare insotitoare.

Limitari inerente bilantului si formularelor de raportare aferente. Bilantul este cea mai
informativa forma de analiza si evaluare a starii financiare a unei intreprinderi. Capacitatea de a citi
un bilant va permite sa:

v’ obtine o cantitate semnificativa de informatii despre intreprindere;

v’ determina gradul de asigurare a intreprinderii cu capital de lucru propriu;

v sa stabileascd din cauza cdror elemente s-a modificat valoarea fondului de rulment;
v’ si evalueze situatia financiard generala chiar si fara calcularea indicatorilor analitici.

Importanta bilantului este atdt de mare Incat analiza financiara este adesea numita analiza
bilantiera.

De reguld, analiza pozitiei financiare a unei intreprinderi se realizeazd pe baza datelor din
situatiile sale financiare, care sunt un set de anexe relevante 1-4: bilant, contul de profit si pierdere,
situatia modificarilor capitalurilor proprii. si situatia fluxului de numerar. Principala cerinta pentru
informatiile prezentate in situatiile financiare este ca acestea sa fie utile utilizatorilor externi si
interni, adica ca aceste informatii sd poata fi utilizate pentru a lua decizii informate de management.
Pentru a fi utile, informatiile trebuie sa indeplineasca urmatoarele criterii:

— sa contind date pentru luarea deciziilor de management in domeniul politicii
investitionale;

— sa ofere o evaluare a dinamicii pentru rentabilitatea viitoare a intreprinderii;

— sa ofere o evaluare a resurselor de care dispune intreprinderea, tinand cont de
schimbadrile care apar 1n acestea si de eficacitatea utilizarii acestora;

— contin date pentru o evaluare prospectiva a pozitiei intreprinderii pe piata.

In acelasi timp, utilizatorii externi ai rezultatelor analizei situatiilor contabile (financiare) ale
organizatiilor sunt institutiile bancare, investitorii, creditorii, furnizorii si contractantii, clientii,
personalul, autoritatile guvernamentale, autoritatile fiscale etc. Utilizatorii externi au dreptul de a se
familiariza cu indicatorii situatiilor financiare anuale si de a primi copii ale acestora.

Utilizatorii interni ai rezultatelor analizei situatiilor financiare ca instrument de conducere a
unei organizatii sunt: managementul, managementul la diferite niveluri, fondatorii, participantii si
proprietarii de proprietdti ai unei entitdti economice. Toti au un fel de nevoie de date despre
organizatie pentru cercetarea acesteia. De exemplu, bancherii si creditorii sunt interesati de date
care fac posibild determinarea fezabilitatii emiterii unui imprumut, conditiile de emitere a acestuia
si determinarea riscului de gradul de rambursare a imprumutului si de acoperire a dobanzii asupra
acestuia. In acest sens, analiza lichidititii si solvabilitatii organizatiei, efectuata in doua directii, are
o importantd deosebitd - aceasta este evaluarea indicatorilor de lichiditate absolutd si evaluarea
indicatorilor de lichiditate relativa (analiza raportului) [4, p. 41].

In acelasi timp, diagnosticarea si analiza situatiei financiare sunt caracterizate de o serie de
probleme care necesitd rezolvare in timp util. Luate Tmpreund, acestea sunt determinate de
terminologia diferita a parametrilor studiati, de problema identificarii, de gruparea elementelor din
bilant si de alte forme de raportare financiard a unei entitdti economice pentru nevoile analizei
acestora, de un mediu juridic imperfect si de dezavantajele sistemul intern de contabilitate si
raportare.

Formele situatiilor financiare sunt stabilite si prezentate In Standardul National de
Contabilitate (denumit in continuare SNC) ,,Prezentarea situatiilor financiare” si anexele acestuia
[5]. Bilantul si Situatia de profit si pierdere formeaza baza situatiilor financiare, deoarece ofera o
idee a douad caracteristici cheie ale companiei: dinamica potentialului sau de resurse si eficienta
utilizarii acestui potential In perioada de raportare.
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Locul central in raportare il ocupa bilantul, ai cérui indicatori fac posibild analiza si evaluarea
situatiei financiare a organizatiei la data Intocmirii acestuia.

Bilantul (Formular 1) este un document static si reprezinta un instantaneu al starii financiare a
intreprinderii la o anumitd data. Bilantul contine premise metodologice importante care determina
intreaga metodologie contabila si principiul de baza al inregistrarii duble. Datoria bilantului prezinta
sursele de fonduri utilizate de intreprindere (proprii si imprumutate), activul bilantului prezinta
directia de utilizare a fondurilor din aceste surse sau structura proprietatii intreprinderii in termeni
monetari la momentul raportarii. Bilantul face posibild crearea unei imagini clare a volumului,
structurii si starii fondurilor intreprinderii, disponibilitatea surselor de acoperire proprii si atrase,
precum si a rezultatelor financiare si a utilizarii acestora.

Totodata, conform datelor bilantiere, se stabilesc si se evalueaza urmatorii cei mai importanti
indicatori: componenta, structura si dinamica datelor bilantiere de activ si pasiv; disponibilitatea
capitalului de lucru propriu; valoarea activelor nete ale organizatiei; indicatori de stabilitate
financiara; ratele de solvabilitate si lichiditate etc.

Bilantul reflecta pozitia patrimoniald a companiei si starea pasivului acesteia, dar nu raspunde
la Intrebarea despre motivele situatiei actuale. Pentru a afla, este necesar sa folosim informatii
despre productia si vanzarile de produse, activitati de investitii, schimbari organizatorice din cadrul
companiei etc. Astfel de informatii nu sunt intotdeauna disponibile atunci cidnd se efectueaza
analize financiare externe, deoarece se incadreaza in categoria informatiilor interne care constituie
secret comercial.

In acelasi timp, principala forma de exprimare a activitatii de afaceri a unei intreprinderi este
rezultatul financiar al activitatilor sale. Informatiile despre formarea si utilizarea profitului sunt
considerate impreund cu informatiile despre starea proprietatii drept cea mai importanta parte a
raportului financiar al organizatiei. Situafia de profit si pierdere este structurata in asa fel incat sa
reflecte separat veniturile si cheltuielile pentru diferite domenii ale activititilor organizatiei. In
analiza situatiei de profit si pierdere, este necesar sa se studieze succesiv toate elementele
raportului. Scopul analizei este de a stabili motivul modificarii si calitatea profitului net, care
serveste ca sursd de castig de capital.

Situatia modificarilor capitalurilor proprii (Formularul 3) consta din patru sectiuni. Structura
primelor trei sectiuni reflectd dinamica indicatorilor de capital ai organizatiei pentru anul de
raportare: solduri la inceputul anului, incasari, cheltuieli si solduri la sfarsitul anului. Acestea
reflecta modificarea generald a wvalorii capitalului si a componentelor acestuia (autorizat,
suplimentar, de rezerva, rezultat reportat din anii anteriori, profit utilizat al perioadei de raportare)
etc. A patra sectiune reflectd informatii despre alte elemente ale capitalului propriu [6].

Astfel, forma situatiei modificdrilor capitalului reflectd informatii despre starea si miscarea
capitalului propriu al iIntreprinderii, care este o sursd de finantare a activitdtilor financiare si
economice. Capitalul total al unei intreprinderi este format din capitalul propriu si din capitalul
imprumutat, iar valoarea acestuia este reflectatd in partea de pasiv a bilantului. Cand se analizeaza
capitalul propriu, este important sa se acorde atentie raportului dintre ratele de intrare si iesire. Daca
valorile coeficientilor de venit depasesc valorile coeficientilor de pensionare, inseamna ca
intreprinderea este in proces de crestere a capitalului propriu si invers.

Situatia fluxurilor de numerar (Formularul 4) contine informatii despre fluxurile de numerar
(incasari, cedari) In contextul activitdtilor curente, de investitii si financiare ale organizatiei si al
soldurilor de numerar la inceputul si sfarsitul perioadei de raportare. Situatia fluxului de numerar
este o sursd de informatii pentru analiza fluxului de numerar. Analiza situatiei fluxurilor de numerar
va permite sa aprofundati si sa ajustati semnificativ concluziile privind lichiditatea si solvabilitatea
intreprinderii, potentialul financiar viitor al acesteia, obtinut anterior pe baza indicatorilor statici In
timpul analizei financiare.
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O atentie deosebita trebuie acordati continutului notelor, inclusiv notei explicative,
deoarece acestea ar trebui sa contina informatii de baza despre factorii care au influentat
rezultatele activitatilor intreprinderii si situatia sa financiara. Continutul notelor nu este
strict reglementat. Ghidul Metodologic de Intocmire a situatiilor financiare enumera
principalele abordari metodologice care ar trebui utilizate la intocmirea situatiilor financiare,
a aplicatiilor si la redactarea unei note explicative.

Unul dintre scopurile principale ale aplicatiilor este de a dezvalui informatiile prezentate in
formularele de raportare. Nota explicativa ofera o scurta descriere a activititilor organizatiei, a
indicatorilor cheie de performantd si a factorilor care au influentat rezultatele financiare ale
organizatiei in anul de raportare, precum si decizii bazate pe rezultatele revizuirii situatiilor
financiare anuale si distributia profitului net. Nota explicativa ar trebui sa contind si o analizd a
activitatilor economice si financiare, precum si caracteristicile de prognoza ale celor mai importanti
indicatori ai planului de afaceri pentru perspectivele apropiate (anul urmator) si pe termen lung (mai
multi ani).

In prezent, accentul pus pe parametrii de raportare s-a schimbat, ficand raportarea financiara
mai aproape de standardele internationale de calitate. Modificarile intervenite sunt consemnate in
legislatia Republicii Moldova. Modificarile in componenta si continutul formularelor de raportare
financiard vizeaza, pe de o parte, prezentarea informatiilor de raportare in acestea in conformitate cu
cerintele SNC, pe de altd parte, aceste modificdri vizeazd extinderea volumului de informatii
datoritd unei mai profunde detaliu al indicatorilor de raportare prezentati in notele la raportul
financiar .

Astfel, formuland rolul situatiilor financiare in analiza financiara, se poate remarca: diferite
grupuri de utilizatori ai acestor situatii realizeazd un obiectiv comun - analiza situatiei financiare a
intreprinderii si, pe baza acesteia, atingerea scopurilor acestora.
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