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Capitalul social al societdtii pe actiuni este o cifra de referinta, contractuald (prevdzutd in actul constitutiv) si con-
tabila (inscrisa in pasivul bilanfului) ce indica, sub aspect juridic, nivelul obligatiei de aport al asociatilor si, implicit,
limita raspunderii asociatilor, precum si valoarea bunurilor din activul societatii care sunt supuse regimului juridic al
capitalului social, acesta fiind numit si capital nominal sau capital cifra. Capitalul social al unei societati pe actiuni se
formeaza prin plasarea de actiuni de cdtre actionari si reprezintd valoarea in natura si in bani, exclusiv pentru anumite
categorii de societati pe actiuni, varsat proportional numdrului si valorilor actiunilor subscrise. Analizand prevederile
actelor normative, precum si opiniile doctrinare, concluzionam ca aportul reprezintd manifestarea de vointa a asociatilor
care constd in asumarea obligatiei de a contribui la formarea capitalului social al unei societati pe actiuni determinate
prin transmiterea in proprietate sau in folosinta a unui bun in patrimoniul acelei societati, in schimbul unor actiuni,
precum §i executarea de fapt si de drept a acestei obligatii prin transmiterea efectiva a bunului respectiv catre societa-
te. Capitalul social al societdtii pe actiuni cuprinde valoarea aporturilor in numerar si in naturd varsate la momentul
constituirii societatii sau ulterior prin subscrieri suplimentare. Legea nu impune ca aporturile asociatilor (actionarilor)
sd fie egale ca valoare sau sa aiba acelasi obiect. De asemenea, in cazul unui singur actionar, sd fie ca un obiect unitar.
Deoarece, bunurile care formeaza capitalul social al societatii pe actiuni, asigura activitatea economicd a acesteia §i
participarea libera in circuitul civil.

Cuvinte-cheie: actiune, societate pe actiuni, capital social, asociati, actionari, subscriere, varsamant.

LEGAL ASPECTS REGARDING THE FORMATION AND STRUCTURE OF THE SHARE CAPITAL OF
THE JOINT STOCK COMPANY

The share capital of the Joint Stock Company is a baseline figure, contractual (provided in the Articles of associa-
tion) and accounting (recorded in the liabilities side of the balance sheet) which shows, from a legal point of view, the
level of the shareholders’ contribution obligation and, by default, the limit of shareholders’ liability, and the value of
the goods of the company s assets that are subject to the legal rules of the share capital, this being also called nominal
capital or figure capital. The share capital of a Joint Stock Company is created by the shares placed by the sharehol-
ders and represents the value in kind and in cash, exclusively for certain categories of Joint Stock Companies, paid
proportionally to the number and value of the subscribed shares. Analyzing the provisions of the legal acts, as well as
the doctrinal opinions, we conclude that the contribution represents the manifestation of will of the shareholders, whi-
ch consists in undertaking the obligation to contribute to the formation of the share capital of a Joint Stock Company
determined by the transfer in ownership or use of a property in the assets of that company, in exchange for any shares,
as well as the factual and legal fulfilment of such obligation by the actual transfer of such property to the company. The
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share capital of the Joint Stock Company includes the value of the cash and in-kind contributions paid at the time of the
company s incorporation or subsequently, by additional subscriptions. The law does not require that the contributions
of the shareholders (stockholders) be equal in value or have the same object, and in the event of a single shareholder
to be as a unitary object. Because, the property that forms the share capital of the Joint Stock Company ensures its
economic activity and free participation in the civil circuit.

Keywords: stock, Joint Stock Company, share capital, associates, shareholders, subscription, offer, payment.

ASPECTS JURIDIQUES DE LA FORMATION ET DE LA STRUCTURE DU CAPITAL SOCIAL DE LA
SOCIETE PAR ACTIONS

Le capital social de la société par actions est un chiffre de référence, contractuel (prévu dans les statuts) et comp-
table (inclus dans le passif du bilan) qui indique, en termes juridiques, le niveau de [’obligation d’apport des associés
et, implicitement, la limite de la responsabilité des associés, ainsi que la valeur des actifs de la société soumis au
régime juridique du capital social, également appelé capital nominal ou capital chiffré. Le capital autorisé d’'une
société par actions est constitué par le placement d’actions par les actionnaires et représente la valeur en nature et
en argent, exclusivement pour certaines catégories de societés par actions, payée proportionnellement au nombre et a
la valeur des Actions souscrites. En analysant les dispositions des actes normatifs, ainsi que les opinions doctrinales,
nous concluons que [’apport représente la manifestation de la volonté des associés qui consiste a assumer [’obligation
de contribuer a la formation du capital social d’une société par actions déterminée par le transfert en propriété ou en
utilisation d’un bien du patrimoine de cette société, en échange de certaines actions, ainsi que [’exécution effective
et légale de cette obligation par la transmission effective du bien respectif a la société. Le capital social de la société
par actions comprend le montant des contributions en especes et en nature versées au moment de la constitution de la
société ou ultérieurement par des souscriptions supplémentaires. La loi n’exige pas que les contributions des associés
(actionnaires) soient de valeur égale ou aient le méme objet, y compris dans le cas d’un actionnaire unique comme
objet unitaire. En effet, les actifs qui forment le capital autorisé de la société par actions assurent son activité écono-
mique et sa libre participation au circuit civil.

Mots-clés: action, société par actions, capital social, associés, actionnaires, souscription, paiement.

IMPABOBBIE ACIIEKTBI ®OPMUPOBAHUSA U CTPYKTYPBI YCTABHOI'O KAITUTAJIA
AKIMOHEPHOI'O OBHIECTBA

Yemasnou kanuman akyuoneprozo odujecmeaa A8n1emca oOpueHmuUpo8OYHOU 8eIUYUHOU, 002080PHOU (npedycmo-
MpPeHHol 8 ycmaege) u 6yxearmepckou (VUmeHHoU 8 0053amelbCmeax 0yxXeaimepckozo 0aianca), ompajxcarouell ¢
I0PUOUYECKOT MOYKU 3PEHUsL YPOBEHb 0053AMeNbCmea U, KOCBEHHO, 02PAHUYEHUe CIMOUMOCTU AKMUB08 KOMNAHUU, HA
KOmopblie pacnpoCmpaHsemcs npaeo6oll pedcum aKyYuoHepHO20 KANUmaaid, KOmopblil MAaxice Ha3bl6aencst HOMUHATb-
HbIM KANUMAaniom uiu QueypHvulM Kanumaiom. YcmageHou Kanumai akyuoHepHo2o o0ujecmed Gopmupyemcs nymem
pazmeujenus AKYuoHepamu akyutl u npedcmasisiem cooot CMmouMoCb 6 HAMyPAIbHOU U OEHENCHOU (hopme UCKTIOUU-
MENbHO 0711 OMOENbHbIX KAme2opuil AKYUOHEPHbIX 001 ecme, Onlauueaemyio NPONOPYUOHATbHO KOAUYEeCmEY U CHou-
MOCMU PASMEUSEHHBIX AKYULL. AHATUUPYS NOTONCEHUS HOPMAMUBHBIX AKMOS, d MAKHCe OOKMPUHALbHbIE 3AKTIOYEHUS,
NPUXOOUM K 8bI60QY, UMO GKIAO NPeOCmasisien co00l 80NeU3bAsIeHIe YIACMHUKOS, 3aKIIouaioujeecs 8 NPUHAMuUU
Ha cebsi 0053amMenbCme GHeCmu 6KIA0 8 POPMUPOBAHUE YCMABHO20 KANUMALA AKYUOHEPHO20 obujecmsa 6 0OMeH Ha
aKyuu, a maxoice Gaxmuyeckoe u 1puouUdecKoe UCNOIHEeHUe Moo 0053amelbCmed nymem (akmuyeckoi nepeoadu
coomeemcmeylouje2o mogapa oouiecmay. Yemagnoui Kanumai akyuoHepHo20 00Wecmea BKI0HAent CYMMY OCHENCHbIX
U HAMYPATLHBIX 63HOCO8, VIAIAYEHHbIX NPU YUPENCOeHUU 00WeCcmed Uil GNoCIe0CmauL nymem 0ONOIHUMETbHBIX N0O0-
nucok. 3akon ne mpebyem, umobvl GKIAObL AKYUOHEPOS ObLIU PAGHBIMU NO CIMOUMOCTNU WU UMENU OOUH U MOM Jice
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06‘b€l<'m, a makokce 6 cuyuae COUHCMBEHHO20 axKkyuonepa Oblmb eounvim 0obwvexmom. Bedw moeapul, cocmasjiAarouue
ycma@nod Kanumail AaKYyuoHepHo2co 06144601’1’!6&, obecneuusaiom e2o XOB}IIZCWZGEHH)/IO OdesmenbHoCmb U c60000HOE yua-

cmue 8 2panicOancKo-npagoeom obopomie.

Knrouesvie cnosa: axyus, akyuonepHoe oOujecmeo, YCmMasHoU KAnumai, aKyuoHepsl, Natyuky, noONucKd, nid-

meoic.

Introducere

Societatea pe actiuni ramane a fi forma cea mai
complexa si, exponential, cea mai evoluatd dintre
societatile comerciale, la constituirea careia contea-
za cel mai mult aportul de capital, decat calitatile
personale ale asociatilor. Societatea pe actiuni
functioneaza ca un organism democratic, in care, mi-
noritatea se supune hotérarilor majoritatii in cadrul
adunarilor generale ale actionarilor, organul execu-
tiv (unipersonal sau colegial) gestioneaza societatea
in baza unui mandat, iar cenzorii verifica si suprave-
gheaza legalitatea gestionarii societatii. Capitalul so-
cial al societdtii pe actiuni reprezinta temeiul juridic
in baza caruia aceasta isi desfdgoara activitatea, pe
de o parte, iar pe de alta parte, asigura interesele pa-
trimoniale ale creditorilor si ale actionarilor, care la
randul lor sunt expusi riscului de a pierde in limitele
corespunzatoare, actiunile ce le apartin.

Metodologia de cercetare

Pentru realizarea prezentului studiu au fost uti-
lizate metode cantitative si calitative de cercetare,
de asemenea metoda inductiei si deductiei, meto-
da logicd si comparativa. Articolul este realizat ur-
mare a cercetdrii surselor bibliografice nationale si
internationale, consultare de site-uri oficiale, bibli-
oteci virtuale, acte normative, avand ca scop final
determinarea principalelor obiective teoretice si
practice ale temei supuse cercetari. Mijloacele avute
in vedere la realizarea prezentului studiu reprezinta
diverse surse bibliografice mentionate la sfarsitul ar-
ticolului, urmarind o documentare cat mai profunda,
bazandu-ne inclusiv pe literatura conexa domeniului,
folosind si interpretand ideile celor mai importanti

autori din domeniul dreptului civil si comercial din
Republica Moldova, Romania si Federatia Rusa, care
prin lucrarile teoretice si practice au creat concepte
utile pentru cei interesati de domeniul societatii pe
actiuni, in vederea documentarii, perfectionarii si in-
formarii.
Formarea capitalului social al societatii
pe actiuni

Una dintre conditiile esentiale ale constituirii si
functionarii unei societati pe actiuni ca persoand
juridica este inzestrarea acesteia cu anumite valori
patrimoniale care permit subiectului de drept sa par-
ticipe la circuitul civil. Conform principului general
al dreptului, potrivit caruia orice persoanad dispune
de un patrimoniu, societatea pe actiuni ia nastere cu
anumite drepturi si obligatii civile. Temelia patrimo-
niului o constituie drepturile cu care o inzestreaza
asociatii societatii, ansamblul cérora formeaza la
constituire acesteia capitalul propriu, numit si capi-
tal social sau capital nominal. Conditiile Tn baza ca-
rora apare si functioneaza o societate pe actiuni sunt
stipulate si in legislatia Republicii Moldova [1].

Astfel, in conformitate cu prevederile art. 251 din
Codul Civil al RM [2], capitalul social determina
valoarea minima a activelor pe care societatea co-
merciald trebuie sa le detind. Capitalul social al unei
societati comerciale, inclusiv a societatii pe actiuni,
se formeaza din aporturile fondatorilor, exprimate in
lei acesta fiind varsat integral de catre fondatori in
cel mult 6 luni de la data Inregistrarii societatii, iar
potrivit art. 38 alin. (1) din Legea privind societatile
pe actiuni nr. 1134/1997 [3], capitalul social al so-
cietatii determina valoarea minima a activelor nete
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ale societatii, care asigura interesele patrimoniale ale
creditorilor si actionarilor.

Asadar, dupa parerea autorului Sebastian Bodu,
formarea capitalului social reprezintd cumulativ o
operatiune financiara, contabila si juridica constand,
pe de o parte, in stabilirea cifrei care va figura, cu
titlu de capital social, in actul constitutiv al societatii
pe actiuni care va fi reflectata ulterior in pasivul bi-
lantului contabil, iar pe de alta parte, reprezinta efec-
tuarea de catre asociati a aporturilor in numerar §i in
naturd, de o valoare egald cu cifra stabilita in actul
de constituire a societatii, adica in statutul societatii
pe actiuni [4].

Suntem de acord cu opinia in general acceptata
ca, la constituirea unei societati pe actiuni, una dintre
primele operatiuni pe care trebuie sa le intreprinda
asociatii care au cazut de comun acord sa fondeze
societatea este stabilirea capitalului social necesar
pentru inceperea si desfasurarea activitatii acesteia.
In acest sens, aportul va reprezinta bunul sau bunuri-
le, inclusiv mijloacele banesti, pe care fiecare asociat
se obliga sa-l transmita societatii, in conditiile si la
termenele stipulate in actul de constituire, in vederea
formarii sau majorarii capitalului social in schimbul
unor actiuni. Respectiv, pentru ca capitalul social sa
fie format, sa existe de fapt in realitate, fiecare asoci-
at trebuie sa transmita aportul la care s-a obligat.

In acest sens, legislatia nationali stabileste cuan-
tumul minim al capitalului social pe care trebuie sa-1
detina si cu care trebuie sa contribuie asociatii pentru
a constitui o societate pe actiuni. Astfel, angajamen-
tul asociatului de a contribui la formarea capitalu-
lui este fixat n actul de constituire al societdtii pe
actiuni si nu trebuie sa fie mai mic decat minimul
stabilit de lege. Alin. (2) art. 38 din Legea privind
societatile pe actiuni, capitalul social al societatii nu
poate fi mai mic de 600 000 lei.

Pentru unele categorii de societati pe actiuni, le-
gea stabileste un minim garantat al capitalului social,
in cazul bancilor comerciale acesta fiind reglementat
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de legea domeniului bancar. Subiectul care suprave-
gheaza respectarea prevederilor legale privind capi-
talul social de catre bancile comerciale este Banca
Nationala a Moldovei. La acordarea licentei unei
banci ea urmareste daca aceasta dispune de un nivel
al capitalului initial cel putin egal cu nivelul minim
stabilit prin actele normative ale Bancii Nationale a
Moldovei. Acest nivel nu poate fi mai mic de 100 de
milioane de lei, in conformitate cu prevederile art.
9 din Legea privind activitatea bancilor nr.202/2017
[5].

Capitalul social al unei banci trebuie varsat inte-
gral in mijloace banesti, la momentul subscrierii, sau
cu valori mobiliare de stat in cazul capitalului initial
al bancii-punte, inclusiv in cazul majorarii acestuia.
Capitalul social se constituie din valoarea aporturilor
primite in contul achitarii actiunilor.

Pentru a desfasura activitatea de asigurare (rea-
sigurare), societatea comerciala trebuie sa imbrace
forma societatii pe actiuni, inclusiv cu investitii stra-
ine.

Capitalul social minim al asiguratorului (reasigu-
ratorului) este de 15 milioane de lei, la care se apli-
ca:

a) coeficientul 1 — pentru activitate de asigurari
generale;

b) coeficientul 1,5 — pentru activitate de asigurari
de viata;

c) coeficientul 2 — pentru activitate de reasigurare
exclusiva.

Prin derogare de la alin. (1) lit. a) art. 22 din Le-
gea cu privire la asigurari nr.407/2006, la capitalul
social minim al asiguratorilor care practica asigura-
rea obligatorie de rdspundere civila auto externa se
aplica coeficientul 1,5.

La momentul inregistrarii de stat, capitalul soci-
al al asiguratorului (reasiguratorului) trebuie sa fie
depus integral de catre fondatorii sai. Aporturile la
capitalul social se depun integral in forma baneasca
atat la constituire, cat si la majorare [6].



Reiesind din cele mentionate supra retinem ca,
capitalul social al unei societati pe actiuni se for-
meaza prin plasarea de actiuni de citre actionari si
reprezintd valoarea in naturd si in bani, exclusiv pen-
tru anumite categorii de societdti pe actiuni, varsat
proportional numarului si valorilor actiunilor sub-
scrise.

In acest sens se pronunta si alin. (3) art. 38 din
Legea privind societatile pe actiuni care prevede ca
capitalul social trebuie s fie egal cu suma valorii
nominale a actiunilor plasate daca aceasta a fost sta-
bilitd 1n actele de constituire.

Daca societatea a plasat actiuni a caror valoare
nominald nu a fost stabilita, capitalul social trebuie
sa fie egal cu valoarea sumara a aporturilor depuse in
contul platilor actiunilor. Nu se include in capitalul
social valoarea actiunilor autorizate spre plasare, dar
neplasate (nesubscrise).

Unii autori considera cd subscrierea este mani-
festarea de vointd a unei persoane prin care se obliga
sd devina actionar al societatii, prin efectuarea unui
aport la capitalul social al acesteia, in schimbul ca-
ruia va primi actiuni de o valoare nominala egala.
Rezultatele subscrierii actiunilor trebuie verificate si
validate de catre adunarea constitutivd a subscriito-
rilor (acceptantilor). Adunarea constitutivd urmeaza
sd discute si sa aprobe si actele constitutive ale vii-
toarei societati [7].

Astfel, studiind cadrul normativ in vigoare care
reglementeaza institutia societatii pe actiuni (Le-
gea privind societatile pe actiuni), precum si cea a
titlurilor de capital (Legea privind piata de capital),
sustinem ca, capitalul social al societatii pe actiuni
se formeaza prin: (1) subscrierea integrala si simul-
tand a capitalului social de catre semnatarii actu-
lui de constituire la momentul credrii societatii pe
actiuni si (2) ofertd publica sau inchisa pe parcursul
activitatii societatii.

Confirmam ca, indiferent de forma societara, ca-
pitalul social trebuie subscris in Intregime, intrucat

nu pot exista titluri de participare emise si nesubscri-
se, 1ar ceea ce nu a fost subscris intr-o emisiune, fie
ea continuata (publicd) sau simultana, trebuie anulat.
Subscrierile trebuie sa asigure societatii existenta
reald a capitalului. De asemenea, capitalul subscris
trebuie varsat integral sau partial, simpla subscriere
nefiind suficienta pentru a garanta existenta capita-
lului. Varsamantul trebuie depus integral fie chiar
de la momentul subscriptiei, fie in anumite situatii
permise in mod limitativ de legiuitor, partial la acest
moment, iar restul ulterior, intr-un termen maxim
general. Asadar, afirma autorul Sebastian Bodu,
subscrierea nu trebuie confundata cu varsamantul,
acesta din urma reprezentand executarea obligatiei
de plata a titlurilor subscrise nascuta din raportul ju-
ridic al subscriptiei [5, p. 228].

Prin urmare, constata alti autori, societatea pe
actiuni emite titluri de capital [7, p. 443] (actiuni) atat
la Infiintarea acesteia, cat si pe parcursul existentei
societatii. La infiintare, societétile pe actiuni efec-
tueaza o emisie Inchisd [8] la care participd doar
asociatii.

Oferta inchisa (emisiune inchisd) reprezinta pla-
sarea valorilor mobiliare intre actionarii/asociatii
emitentului si/sau intr-un cerc limitat de persoane,
aprobat de adunarea generala a actionarilor/asocia-
tilor.

Dupa inregistrarea de stat a actiunilor plasate la
infiintarea societatii, societatea poate plasa actiuni
suplimentare, in corespundere cu prevederile Statu-
tului si ale deciziei de emitere suplimentara de acti-
uni.

In corespundere cu prevederile art. 42 din Legea
privind societdtile pe actiuni, conditiile emiterii su-
plimentare de actiuni, inclusiv costul plasarii aces-
tora, sunt aceleasi pentru toti achizitorii de actiuni.
Costul plasarii actiunilor de aceeasi clasd va fi nu
mai mic decat valoarea nominald sau valoarea fixata
a acestora. Actiunile emisiunii suplimentare platite
in intregime cu activele nete (capitalul propriu) ale
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societafii se repartizeaza intre actionarii societatii
fara plata, in corespundere cu clasele si proportional
numarului de actiuni care le apartin.

Societatea pe actiuni are dreptul sa emita actiuni
prin emisiune inchisa sau publica. Legea privind
piata de capital [9] defineste notiunea de oferta pu-
blica de valori mobiliare ca fiind o comunicare adre-
satd unor persoane, facutd sub orice forma si prin
orice mijloace, care prezintd informatii suficiente
despre termenele ofertei si despre valorile mobiliare
oferite, astfel incat sa permita investitorului sa adop-
te o decizie cu privire la cumpararea sau subscrierea
acestor valori mobiliare.

De asemenea, oferta publica pe piata primara are
ca obiect valorile mobiliare care sunt oferite de catre
emitent pentru prima data spre a fi subscrise de catre
publicul caruia 1i este adresata o astfel de oferta.

Oferta publicd de valori mobiliare pe piata pri-
mara se efectueaza doar prin intermediul societati-
lor de investitii ce detin licentele de categoria “B”
(numai in cadrul plasarii valorilor mobiliare fara
angajamentul ferm), de categoria “C”, care con-
form Regulamentului privind licentierea si auto-
rizarea pe piata de capital, aprobat prin Hotararea
Comisiei Nationale a Pietei Financiare (CNPF) nr.
56/11 din 14 noiembrie 2014 [10], sunt in drept sa
presteze servicii si activitati de investitii financiare
pe teritoriul Republicii Moldova (pct. 51 din Ho-
tararea CNPF cu privire la aprobarea Instructiunii
privind etapele, termenele, modul si procedurile
de inregistrare a valorilor mobiliare nr. 13/10 din
13.03.2018) [11].

Oferta publica de valori mobiliare poate fi initiata
de catre orice emitent numai dupa publicarea unui
prospect de ofertd, aprobat de catre Comisia Nati-
onald a Pietei Financiare, in conditiile stabilite de
Legea nr. 171/2012, de Instructiunea nr. 13/10 din
13.03.2018 si de alte acte normative ale CNPF.

Initierea si derularea ofertei publice fara publi-
carea prospectului de ofertd, aprobat de autorita-
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tea pietei de capital in conditiile stabilite de Legea
nr.171/2012 siInstructiuneanr. 13/10 din 13.03.2018,
este interzisa si nuld si, la rdndul sdu, atrage raspun-
derea persoanelor vinovate si aplicarea sanctiunilor
prevazute de legislatia in vigoare. Emitentul, care
deruleaza o astfel de oferta, este responsabil pen-
tru orice prejudicii cauzate investitorilor, acesta
fiind obligat fatd de investitori la restituirea plati-
lor decurgand din nulitatea tranzactiilor incheiate
pe baza unei astfel de oferte publice (pct. 56 din
Hotararea CNPF cu privire la aprobarea Instructiu-
nii privind etapele, termenele, modul si procedurile
de inregistrare a valorilor mobiliare nr. 13/10 din
13.03.2018).

Analizand prevederile acestor acte normative
conchidem cé aportul reprezintd manifestarea de
vointd a asociatilor care consta in asumarea obli-
gatiei de a contribui la formarea capitalului social
al unei societdti pe actiuni determinate prin trans-
miterea in proprietate sau in folosintd a unui bun
in patrimoniul acelei societati, in schimbul unor
actiuni, precum si executarea de fapt si de drept a
acestei obligatii prin transmiterea efectiva a bunu-
lui respectiv cétre societate.

Capitalul social al societatii pe actiuni va cu-
prinde valoarea aporturilor Tn numerar si Tn natura
varsate la momentul constituirii societatii sau ulte-
rior prin subscrieri suplimentare. Legea nu impune
ca aporturile asociatilor (actionarilor) sa fi egale ca
valoare sau sa aiba acelasi obiect, de asemenea in
cazul unui singur actionar sa fie ca un obiect unitar.
Deoarece, dupa cum am mentionat mai sus, bunu-
rile care formeaza capitalul social al societatii pe
actiuni asigurd activitatea economica a acesteia si
participarea libera in circuitul civil.

Societatea pe actiuni trebuie sa activeze cu atat
capital cu cat are necesar pentru realizarea activitatii
economice intr-un anumit moment. Lipsa si/sau
insuficienta acestuia poate duce la dificultéti finan-
ciare, uneori creand chiar premise de solvabilitate.



Aporturile la capitalul social al societaitii
pe actiuni

Capitalul social al societatii pe actiuni se consti-
tuie urmare a integrarii tuturor aporturilor pe care
asociatii se obliga sa le efectueze.

Initial tinem sd facem referintd asupra notiunii
de aport, ca fiind valoarea patrimoniald cu care ori-
ce asociat convine, prin actul constitutiv sau prin
subscriptii ulterioare, sa contribuie la alcatuirea sau
majorarea capitalului social, In conditiile si la terme-
nele stipulate [12].

Ca orice act juridic, aportul la capitalul social in-
clude doua laturi distincte:

- manifestarea de vointa a asociatului unei
societdti comerciale privind contribuirea la consti-
tuirea capitalului social — capital subscris;

- predarea bunului subscris la data convenitd
(de reguld fiind un termen reglementat de lege) — ca-
pital varsat [5, p. 226].

Aportul asociatilor la formarea capitalului social
al societatii pe actiuni, se caracterizeaza prin urma-
toarele:

a) constituie o conditie specifica si obligatorie
pentru constituirea unei societdti pe actiuni, ceea ce
nu se regaseste la comerciantii persoane fizice,

b) este obligatoriu pentru fiecare asociat, deoa-
rece aportul reprezintd conditia obligatorie pen-
tru obtinerea calitatii de asociat la societatea pe
actiuni.

Or alin. (2) art. 246 din Codul civil al RM, retine
ca fiecare fondator al societatii comerciale trebuie sa
contribuie, in marimea stabilita de actul de constitu-
ire, la formarea capitalului social.

Mai mult, toti asociatii trebuie sd participe la
formarea capitalului social, daca unul sau mai multi
asociati nu participd cu aporturi sau acestea sunt fic-
tive, societatea se considerd inexistenta, deoarece 1i
lipseste unul dintre elementele sale esentiale — pa-
trimoniul societatii, care este creat din aporturile
asociatilor si cel dobandit de societatea comerciald

in procesul de activitate si care apartine societatii cu
drept de proprietate [12, p. 43].

Legea nu impune ca valoarea aporturilor sa fie
egala Intre asociati sau sd aiba acelasi obiect. Aportul
implica o obligatie personala a fiecarui asociat, ex-
cluzand promisiunea pentru altul. Marimea aporturi-
lor varsate ale asociatilor acorda drepturi patrimoni-
ale acestora proportional aportului efectiv varsat.

Totodata, alin. (4) art. 252 din Codul civil al RM,
reglementeaza consecintele nerespectarii obligatiei
asociatului de a varsa in termen aportul, si anume: in
cazul in care asociatul nu a varsat in termen aportul,
fiecare asociat are dreptul sa-i ceara in scris aceasta
(o declaratie de platd), stabilindu-i un termen supli-
mentar, de cel mult o luna de la data limita stabilita
si avertizandu-1 ca termenul este de decadere si este
posibila excluderea lui din societate.

Daca asociatul nu varsa aportul in termenul su-
plimentar acordat, acesta pierde dreptul asupra partii
sociale si asupra fractiunii varsate, fapt despre care
trebuie notificat.

c) bunurile aduse de asociati cu titlu de aport la
formarea capitalului social trebuie sa fie proprieta-
tea acestora. Chiar dacd nici Codul civil al RM si
nici Legea privind societdtile pe actiuni nu prevad
expres acest fapt, aceasta se subintelege, deoarece
art. 39 alin. (3) din Legea societatilor pe actiuni pre-
vede ca aporturile ne banesti la capitalul social pot
fi transmise societatii cu drept de proprietate sau de
folosinta.

Bunul varsat in capitalul social al societatii iese
din circuitul si patrimoniul asociatului si devine pro-
prietate a societatii la momentul inregistrarii aceste-
ia. In cazul in care bunul este transmis cu drept de
folosinta, intre asociat si societate se aplica cores-
punzator regulile cu privire la locatiune, cu exceptia
cazului cand societatea nu datoreaza chirie in schim-
bul folosintei [13].

Cel care aporteaza trebuie sa fie titularul dreptu-
lui, astfel ca prin aport sa fie transmis exact ceea ce
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stapaneste titularul, intrucat noul titular al dreptului
aportat este societatea. Aceasta calitate trebuie intru-
nita la data cand varsamantul trebuie realizat. Apor-
tarea unui drept apartinand unei alte persoane nu
este posibild. Dovada dreptului de proprietate asupra
bunului ce se vrea sa fie transmis pe calea aportului
se face in functie de modul de dobandire, respectiv
facturi, contracte, hotarari judecatoresti, certificate
de mostenitor, pentru imobile se va prezenta extrasul
din Registrul bunurilor imobile [13, p. 331].

Daca aportul la capital apartine mai multor per-
soane, acestea sunt obligate solidar fata de societate
si trebuie sd desemneze un reprezentant comun pen-
tru exercitarea drepturilor decurgand din acest aport.
Unicul titular al dreptului de proprietate nu va putea
subscrie ca aport numai o cota-parte din acest drept,
pastrandu-si pentru sine celelalte cote-parti sau trans-
ferandu-le in favoarea altei persoane [12, p. 41].

d) aportul asociatilor la capitalul social trebuie
sd fie unul real din punct de vedere economic, ast-
fel incat, (i) societatea sd raspunda cu patrimoniul
sau fata de terti si (ii) sa-l poatd valorifica pentru
desfasurarea activitatii.

Art. 253 alin. (6) din Codul civil al RM, expres
prevede ca aporturile in natura se evalueaza in bani
de catre un evaluator independent si se aproba de
adunarea generald a asociatilor.

Aceasta conditie rezulta expres si din prevederile
art. 39 alin. (5), (6) si (7) din Legea privind societatile
pe actiuni, potrivit carora valoarea de piata a aportu-
rilor ne banesti transmise societatii cu drept de fo-
losinta se determina pornind de la plata pentru folo-
sintd calculata pe perioada stabilitd in documentele
de constituire ale societatii sau in hotararea adunarii
generale a actionarilor.

Valoarea de piata a aporturilor ne banesti se apro-
ba prin hotararea adunarii constitutive sau a adunarii
generale a actionarilor ori prin decizia consiliului so-
cietatii, pornindu-se de la preturile pietei organizate
publicate la data transmiterii acestor aporturi. Valoa-
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rea de piatd a aportului nebanesc in capitalul social
al societatii se aproba in temeiul raportului societatii
de audit sau al unei alte organizatii specializate care
nu este persoana afiliatd a societatii.

Scopul evaludrii 1n sine, este acela de a preve-
ni supraevaluarea bunurilor aduse ca aport, care ar
avea drept consecintd subscrierea mai mare a titluri-
lor mobiliare, fapt care ar prejudicia, pe de o parte,
pe asociati, iar pe de altd parte, pe terti care se vor
increde 1n valoarea aporturilor Inscrise in actul con-
stitutiv al societdtii si/sau in bilantul contabil.

Odata realizat aportul, 1n lipsa prevederilor con-
trare, dupa cum am mentionat mai sus, bunul devi-
ne proprietatea exclusiva a societatii, asociatii fiind
lipsiti de dreptul aspra bunurilor respective.

Transmiterea proprietdtii asupra bunului, urmare a
aportului asociatilor, se realizeaza la data Inregistrarii
societatii la organul inregistrarii de stat, dupa cum am
precizat anterior, la o data prescrisa in actul de consti-
tuire sau prevazut de lege. Explicatia subzista in ur-
matoarele, pana la data inregistrarii de stat societatea
nu detine statut de persoana juridica, deci nu poate
avea patrimoniu i nici actul de constituire nu are forta
juridica decat la momentul inregistrarii societatii.

Dupa transmiterea proprietatii cu titlu de aport
la capitalul social, asociatul poarta raspundere fata
de societate similar vanzatorului din contractul de
vanzare-cumparare a bunurilor. Aceasta inseamna ca
asociatul raspunde pentru evictiune si viciile ascunse
ale bunului aportat [14].

Tinem sa remarcam, ca odatd bunul transmis in
proprietatea societdtii cu titlu de aport la capitalul
social, acesta nu se mai intoarce in proprietatea aso-
ciatului nici chiar in caz de lichidare a societatii. Ca
efect al lichidarii societatii asociatii primesc eventu-
alii bani ramasi, dupa valorificarea masei debitoare
si achitarea creantelor creditorilor societatii [15].

Intr-o acceptiune, conform dispozitiilor art. 252
si 253 din Codul civil al RM aportul la capitalul so-
cial al unei societdti comerciale poate fi in bani daca



actul de constituire nu prevede altfel sau orice alt
bun aflat in circuitul civil.

Intr-o alti acceptiune, categoriile aporturilor in
cazul societdtilor pe actiuni este reglementat de art.
39 din Legea privind societatile pe actiuni prevede ca
aporturi la capitalul social pot fi: a) mijloace banesti;
b) valori mobiliare platite in intregime; c) alte bu-
nuri, inclusiv drepturi patrimoniale sau alte drepturi
care pot fi evaluate in bani; d) obligatiile (datoriile)
societatii fata de creditori.

Art. 41 din Legea privind societatile pe actiuni
prevede ca felurile aporturilor se stabilesc de actul
de constituire al societatii pe actiuni sau de hotararea
privind emisia suplimentara de actiuni.

Aportul in numerar are ca obiect transmiterea de
catre asociat a unei sume cdtre societate la momen-
tul constituirii societatii (formarea capitalului social)
sau pe parcursul activitatii acesteia (majorarea capi-
talului social) in schimbul titlurilor subscrise [16].
Aportul in numerar se face prin transferul mijloa-
celor banesti la contul bancar deschis 1n acest scop.
Aportul in numerar se face in valutd nationald con-
form regulilor stabilite de legislatia in vigoare.

Dispozitiile art. 36 alin. (1) din Legea privind
societatile pe actiuni prevad ca adunarea constitu-
tiva se tine in termenul prevazut de contractul de
societate, sub conditia varsarii in intregime de catre
fondatorii societatii a mijloacelor banesti in contul
achitarii actiunilor plasate la Infiintarea societatii.

Alta conditie obligatorie pentru efectuarea inre-
gistrarii actiunilor plasate la infiintarea societatii si
efectuarea primelor inscrieri in registrul actionarilor
este prezentarea de cétre societate Comisiei Nationale
a Pietei Financiare a confirmarii bancare a depunerii
mijloacelor banesti in contul achitarii actiunilor pla-
sate la infiintarea societatii.

Textul art. 34 alin. (4) din Legea privind societatile
pe actiuni prevede ca mijloacele banesti in contul
achitarii actiunilor se depun de catre fondatori la
conturile bancare provizorii in temeiul contractului

de societate (declaratia de constituire a societatii).
La aceleasi conturi se vireaza dobanda obtinuta ca
rezultat al utilizarii acestor mijloace de catre banca,
fondatorii neavand dreptul de a utiliza mijloacele
mentionate pana la inregistrarea societatii sau pana
la momentul considerdrii societatii ca nefiind con-
stituita.

Aportul in naturd. Orice aport, altul decat in
numerar sau in industrie, este un aport in natura.
El poate fi constituit din bunurile cele mai variate,
mobile sau imobile, corporale sau incorporale, pre-
cum si cladiri, terenuri, constructii speciale, masini
si utilaje, fonduri de comert, drepturi de proprietate
industriala, titluri de valoare. Bunurile constituite
ca aport trebuie sa detina o valoare economica si sa
fie evaluabile in bani, sa fie apte de a servi scopu-
lui societatii si sa fie susceptibile de urmarire silita.
Indeplinirea cerintei de a avea o valoare economica
implica, printre altele, ca bunul s fie in “stare de
utilizare” [17].

Prin urmare, in timp ce aporturile in numerar sunt
obligatorii, indiferent de forma juridica de organizare
a societatii, aporturile in naturd sunt optionale, aces-
tea fiind lasate la latitudinea asociatilor, deoarece o
societate pe actiuni poate fi constituitd fara aporturi
in natura, dar nu si fara aporturi in numerar.

Varsarea aporturilor in naturd se realizeaza prin-
tr-o dubla operatiune, cu semnificatii juridice si fap-
tice: a) prin transferarea catre societate a drepturilor
corespunzatoare asupra bunurilor constituite ca aport
si b) prin predarea lor efectiva catre societate.

Prima etapa a varsarii aportului in natura se re-
alizeaza prin si in momentul semnarii actului con-
stitutiv. In cazul cand transmiterea unor drepturi de
proprietate necesitd forma autenticd, actul constitu-
tiv, pentru a produce efectul legal al varsamantului,
se va Incheia in forma autentica, sub sanctiunea nu-
litatii acestuia.

Predarea efectiva catre societate a bunurilor in
naturd reprezintd o conditie pentru efectuarea varsa-
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mantului de citre asociati. Predarea bunurilor nu mai
reprezintd doar o operatiune tehnico-materiala, ci o
conditie pentru validitatea transferarii catre societa-
tea comerciala a drepturilor corespunzatoare bunuri-
lor aduse ca aport [18].

Drept urmare, predarea trebuie constatata printr-
un inscris probatoriu, care sa ateste realizarea acestei
operatiuni si si probeze varsamantul. In lipsa aces-
tuia, in opinia profesorului Ioan Schiau, nu este in-
deplinita conditia varsarii integrale sau, dupa caz, in
limita legald, a capitalului societatii comerciale ce se
constituie cu aport in natura.

Potrivit normei generale cuprinse la alin. (1) art.
253 din Codul civil al RM aportul in natura la capi-
talul social al unei societdti comerciale are ca obiect
orice bunuri aflate in circuitul civil.

Aportul in naturd la capitalul social al societatii
pe actiuni se considera cel efectuat in bunuri corpo-
rale si incorporale, din categoria bunurilor corporale
facand parte bunurile mobile si imobile.

Din categoria bunurilor corporale care pot fi adu-
se ca aport la formarea capitalului social al societatii
pe actiuni pot fi: terenuri, constructii, mijloace de
transport, tehnica de calcul, mobild, utilaje si mijloa-
ce de productie.

Bunurile incorporale pe care asociatii le pot
transmite societatii ca aport la capitalul social pot
fi: marcile de productie si comert, desene si modele
industriale, inovatii, drepturi de folosinta a bunurilor
corporale (uzufruct), tehnologii, precum si alte drep-
turi patrimoniale.

O conditie esentiala pentru asociati este ca bu-
nurile corporale aduse ca aport la capitalul social al
societatii pe actiuni este ca acestea sa fie in circuitul
civil. Or, regula generald ne spune cé se considera
a fi bunuri in circuitul civil toate bunurile al caror
circuit nu este interzis prin lege.

In acest sens, art. 39 alin. (13) din Legea privind
societatile pe actiuni, prevede ca nu pot fi aduse
ca aport la capitalul social: a) evaluarea in bani a
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activitatii fondatorilor pentru infiintarea societatii,
precum si oricare angajament de prestare a activitatii
de munca sau de servicii de catre actionari sau de
alte persoane; b) obligatiile (datoriile) fondatorilor,
actionarilor societatii si ale altor persoane; ¢) bunu-
rile mobiliare si imobiliare neinregistrate, inclusiv
produsele activitatii intelectuale, supuse inregistrarii
in conformitate cu legislatia; d) bunurile apartinand
achizitorului de actiuni cu drept de administrare
economicad sau gestionare operativd, fard acordul
proprietarului acestor bunuri; e) bunurile destinate
consumului populatiei civile, a caror circulatie este
interzisa ori limitata de actele legislative.

Aportul in naturd se realizeaza prin transferarea
drepturilor corespunzatoare asupra respectivelor bu-
nuri si predarea efectivd a acestora catre societatea
pe actiuni.

Alin. (5) art. 32 din Legea privind societatile pe
actiuni prevede ca aporturile ne banesti in contul
achitarii actiunilor se predau prin act de predare-pri-
mire de catre fondatorii societdtii organului executiv
al societatii in termen de o luna de la data Inregistra-
rii de stat a societatii.

In cazul in care fondatorii societatii pe actiuni
nu au facut aporturi ne banesti in capitalul social al
societdtii in volum deplin, in termenul prevazut de
actul de constituire, acestia: (1) vor raspunde solidar,
in limita partii neachitate a acestor aporturi, pentru
obligatiile societatii aparute dupa inregistrarea ei de
stat si (2) vor putea sd transmita tertilor obligatiile
lor fatd de societate numai pe calea transferului
societatii.

Cea mai esentiald si des intalnita problema in cur-
sul varsarii aportului ne banesc sau in natura in capi-
talul social al societatii pe actiuni este cea a evaluarii
bunurilor transmise de catre fondatori societatii, ca
aport la capitalul social al societatii pe actiuni.

De obicei, fondatorii au obisnuinta si tendinta de
a supraevalua bunurile aportate, fapt care poate ge-
nera urmatoarele consecinte:



- afectarea capitalului social al societatii si sol-
vabilitatea acesteia;

- repartizarea drepturilor Intre fondatori, or cel
care a supraevaluat aportul in naturd la capitalul so-
cial al societdtii va detine o cota de actiuni mai mare,
inregistrand toate consecintele care decurg din acest
act juridic.

O opinie in acest sens, sunt stipulatiile art. 39
alin. (6) si (7) din Legea RM privind societatile pe
actiuni, care prevad ca valoarea de piata a aporturi-
lor ne banesti se aproba prin hotararea adunarii con-
stitutive sau a adunarii generale a actionarilor, ori
prin decizia consiliului societatii, pornindu-se de la
preturile pietei organizate publicate la data transmi-
terii acestor raporturi. Valoarea de piatd a aportului
ne banesc in capitalul social al societdtii se aprobd in
temeiul raportului societatii de audit sau al unei alte
organizatii specializate care nu este persoana afiliata
societatii.

Pe cand, art. 37 si 38 din Legea Romaniei pri-
vind societdtile comerciale nr. 31/1990, prevad ca la
societatile pe actiuni, daca exista aporturi in natura,
judecatorul delegat in registrul comertului numeste,
in termen de 5 zile de la Inregistrarea cererii, unul
sau mai mul{i experti din lista expertilor autorizati.
Acestia vor Intocmi un raport cuprinzand descrierea
si modul de evaluare a fiecarui bun aportat si vor
evidentia dacd valoarea Iui corespunde numarului si
valorii actiunilor acordate in schimb, precum si alte
elemente indicate de judecatorul delegat. Pentru bu-
nurile mobile noi va fi luata in considerare factura.
Raportul expertilor va fi depus in termen de 15 zile
la oficiul registrului comertului si va putea fi exami-
nat de creditorii personali ai asociatilor sau de alte
persoane. La cererea si pe cheltuiala acestora, 1i se
pot elibera copii integrale sau partiale de pe raport.
In cazul societatilor pe actiuni ce se constituie prin
subscriptie publica, aporturile in natura se evalueaza
de unul sau mai multi experti, numiti de adunarea
constitutiva. A doua adunare constitutivd examinea-

74 si valideaza raportul expertilor de evaluare a apor-
tului. Acceptantii care au constituit aporturi in natura
nu au drept de vot in deliberarile referitoare la apor-
turile lor, chiar daca ei sunt si subscriitori de actiuni
in numerar ori sunt mandatari ai altor acceptanti [17,
p- 287].

Aportul valorilor mobiliare. La fel, prezinta in-
teres si anumite particularitati privind aportul valo-
rilor mobiliare 1n capitalul social al societatilor pe
actiuni.

Dupa parerea profesorilor Sergiu Baies si Nicolae
Rosca, fondatorii sunt in drept sa transmita, la fon-
darea societdtii, actiuni si obligatiuni ale societatilor
comerciale inregistrate in Republica Moldova sau
in striinatate. In versiunea initialia a Legii privind
societatile pe actiuni nr. 1134/1997 erau prevazute
ca aporturi hartiile de valoare, ceea ce reprezenta un
concept mai larg decat valorile mobiliare. Transmi-
terea valorilor mobiliare si a altor titluri de valoare
in capitalul social trebuie sa fie acceptatd de fonda-
tori. Pentru o asemenea acceptare trebuie prezentate
rezultatele tranzactiilor bursiere ori extra bursiere cu
hartiile de valoare ce se transmit pentru aprecierca
justa a costului lor. Transmiterea dreptului de propri-
etate asupra actiunilor si obligatiunilor va fi inscrisa
in registrul actionarilor societatii emitente. Actiunile
si obligatiunile pot fi transmise n capitalul social al
societatilor pe actiuni care se constituie pentru a con-
centra pachetele de actiuni ale altor emitenti [19].

Ca procedura reglementata de lege, aportul har-
tiillor de valoare la capitalul social al societatii pe
actiuni se va face cu respectarea prevederilor art.
34 alin. (4) din Legea privind societatile pe actiuni,
si anume: adunarea constitutiva va aproba valoarea
aporturilor nebanesti ce urmeaza a fi facute in con-
tul achitarii actiunilor plasate la infiintarea societatii.
Valoarea de piata a aporturilor nebanesti se va apro-
ba prin hotararea adunarii constitutive sau a adunarii
generale a actionarilor ori prin decizia consiliului
societatii, pornindu-se de la preturile pietei organi-
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zate publicate la data transmiterii acestor aporturi,
conform prevederilor art. 39 alin. (6) din Legea pri-
vind societitile pe actiuni.

In esentd aportarea valorilor mobiliare in capita-
lul social al societatii pe actiuni presupune transferul
de drepturi (drept de proprietate) asupra valorilor
mobiliare de la un detindtor de valori mobiliare la
altul. In acest sens, considerim ci pentru realizarea
cu succes a respectivei operatiuni juridice este trebu-
ie s se tind cont de prevederile Regulamentului cu
privire la modul de tinere a registrului detinatorilor
de valori mobiliare de catre registrator si detindtorul
nominal, aprobat de Comisia Nationald a Pietei Fi-
nanciare prin hotararea nr. 15/1/2007.

In acest sens, retinem atentia asupra a doui
definitii, care de fapt atribuie statutul persoanei fi-
zice sau juridice ce are drept de aportare a valorilor
mobiliare la capitalul social la societatii, si anume
(1) detinatorul de valori mobiliare ca fiind persoa-
na care detine valori mobiliare in baza dreptului de
proprietate (proprietar) sau in baza de contract (de-
tinator nominal) si (2) detinatorul nominal de valori
mobiliare ca fiind participantul profesionist la piata
valorilor mobiliare, care detine, in numele sau, va-
lori mobiliare din Insédrcinarea proprietarilor de va-
lori mobiliare sau a altor detinatori nominali, nefiind
proprietar al acestora [20].

Transferul dreptului de proprietate asupra valo-
rilor mobiliare din contul personal al fondatorului
in contul personal al societatii se efectueaza in baza
dispozitiei de transmitere, care se semneaza de catre
detinatorul de valori mobilare care transmite aceste
valorile sau de catre o altd persoana stabilita de legis-
latie, pe de o parte, si de catre societate, In persoana
legal imputernicita, care primeste valorile mobiliare,
pe de alta parte.

Detinatorul de valori mobilare care semneaza
dispozitia de transmitere garanteaza registratorului
si societatii pe actiuni, cdreia 1i transmite valorile
mobiliare, precum ca:
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a) ea este persoana care are dreptul sa efectueze
un astfel de transfer de drepturi. Daca dispozitia de
transmitere este semnata de catre reprezentant, aces-
ta va prezenta documentele care dovedesc ca el dis-
pune de Tmputernicirile respective de catre persoana
reprezentata;

b) valorile mobiliare care se aporteaza sunt vala-
bile i nu sunt grevate cu obligatiuni.

La inregistrarea transferului de drepturi asupra
valorilor mobiliare, registratorul urmeaza sa se asi-
gure ca numarul de valori mobiliare virate din contul
persoanei ce transmite valorile mobiliare corespun-
de cu numarul de valori mobiliare ce urmeaza a fi
inregistrate n contul societatii-beneficiar.

Retinem c@ nu se admite inregistrarea transfe-
rului de drepturi asupra valorilor mobiliare blocate
dintr-un cont personal in altul. Blocarea poate avea
loc in cazul constituirii gajului, initierii operatiunilor
de vanzare, sechestrarii valorilor mobiliare si in alte
cazuri prevazute de legislatie [21].

Aportarea valorilor mobiliare grevate poate
avea loc doar dupa anularea inscrierii privind blo-
carea valorilor mobiliare care se efectueaza in baza
dispozitiei scrise a organelor si persoanelor imputer-
nicite din initiativa cérora s-a efectuat blocarea sau a
persoanelor in interesul carora s-a efectuat blocarea.

In sfarsit, toate inscrierile din sistemul registrului
detinatorilor de valori mobiliare trebuie sa se bazeze
pe documentele primare. Registratorul este obligat sa
noteze pe fiecare document primit data i ora primirii
acestuia si sa-l introduca in registrele respective.

Aportul obligatiilor (datoriilor) societatii fata de
creditori. Dupd cum am mentionat anterior, la cate-
goria aporturilor in capitalul social al societatii pe
actiuni, 1n corespundere cu prevederile art. 41 alin.
(1) lit. d) din Legea privind societatile pe actiuni se
atribuie si obligatiile (datoriile) societatii fata de cre-
ditori.

Aportul obligatiilor societdtii fatd de creditori
prevazutd expres in acest articol reprezintd de fapt



procedura prin care societatea, la adunarea genera-
1a a actionarilor de cele mai dese ori extraordinare,
hotaraste ca, in loc de a plati o datorie a societatii
fata de creditori care poate fi asociat sau tert, sa ofere
acestuia in schimb valori mobiliare nou - emise.

Doctrina romaneasca califica aceastd operatiune
juridico-contabila ca fiind o compensare de creante.
Astfel, compensarea de creante apare in practica,
precum si in unele acte normative sub denumirea
de conversie a creantelor ori a datoriilor, dupd cum
operatiunea este privitd dinspre creditor, respec-
tiv, dinspre societatea debitoare. Compensarea de
creante cu actiuni nou - emise este o institutie con-
temporana, legislatia anterioard romaneasca (Codul
comercial) nepermitand decat stingerea prin platd a
obligatiei rezultatd din subscriptie. Desi textul art.
210 alin. (2) din Legea privind societdtile comercia-
le nr. 31/1990 vorbeste despre emisia de noi actiuni
prin compensarea unor creante lichide si exigibile
asupra societatii pe actiuni, procedura nu este pro-
prie doar societatii de capitaluri, ci poate fi folosita
de orice societate, indiferent de forma sau tip [22].

Analizand textul legii, putem conchide ca
operatiunea de aport a datoriilor societatii fata de
creditori rezultd din activitatea societatii si ca de
fapt aceasta intervine nu la momentul constituirii
societatii, ca in celelalte cazuri de aportare, ci la
momentul inregistrarii unei modificari a capitalului
social.

Asadar, majorarea capitalului social prin emisia
de noi actiuni se va face din contul stingerii datoriei
societatii fata de creditorii sdi. O conditie esentialad
pentru realizarea acestei operatiuni este ca creanta sa
fie certa si eligibila. In atare situatie, in vederea inre-
gistrarii operatiunii de majorare a capitalului social
la Comisia Nationald a Pietei Financiare, pe langa ac-
tele cerute in mod obisnuit la majorarea capitalului,
societatea pe actiuni trebuie sa depuna si actul care
atestd creanta certa, lichida si exigibila si situatiile
financiare, astfel incat Comisia Financiara, pe langa

verificarea actelor care exprimd vointa actionarilor
de a majora capitalul societdtii pe actiuni, sa poatd
sd aprecieze existenta elementelor contabile care do-
vedesc ca creantele nu sunt fictive, deoarece aceasta
ar echivala cu inexistenta aporturilor.

Spre deosebire de celelalte aporturi, in ca-
zul dat nu este necesard efectuarea unei evaluari a
creantelor, intrucat la baza expertizei sau evaluarii
ar sta situatiile financiare ale societdtii pe actiuni.
Creantele nu se evalueazd precum aporturile in na-
turd, ci se cedeaza societatii la valoarea nominald a
acestora [5, p. 54].

In final, retinem ci majorarea capitalului prin
aportul creantelor fata de creditorii societatii repre-
zintd un hibrid juridic, contabil si financiar intre ma-
jorarea din surse externe si cea a majorarii din surse
interne ale societatii, imprumutand caracteristici ale
ambelor procedee. Comparativ cu majorarea din sur-
se externe (aporturi noi), asemanarea consta in aceea
ca valorile mobiliare sunt dobandite prin subscrie-
re individuald, subscriitorul devenind astfel asociat
sau, daca era deja, obtinand un numar suplimentar
de actiuni, spre deosebire de majorarea din surse
interne (Incorporarea profitului, a rezervelor sau a
primelor de emisiune), unde titlurile de valoare sunt
emise si revin automat si gratuit asociatilor existenti
la data operatiunii, proportional cu participarea lor la
capitalul social, fara ca acestia sa-si exprime fiecare
vointa individuala.

Comparativ cu majorarea capitalului societatii
din surse interne, asemanarea consta in aceea ca in
societate nu se includ valori noi, valori patrimoni-
ale, precum in cazul noilor aporturi. Prin urmare,
operatiunea nu este una de finantare, majorarea ca-
pitalului societatii se face doar contabil, prin trece-
rea contravalorii actiunilor la valoarea de emisie, din
contul contabil de pasiv (datorii fata de tert) in con-
tul contabil de activ, legate de capital.

Ca urmare a aportarii creantelor fata de credito-
ril societatii, societatea pe actiuni 1si Tmbunatateste
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situatia patrimoniala si indicatorii financiari, putand
fi competitiva si obtinand credibilitatea creditorilor
si finantatorilor.

Aportul cu drept de proprietate. Fondatorii, prin
actul de constituire a societatii pe actiuni, pot deci-
de liber daca bunurile ce constituie aport in natura
la fondarea societatii se transmit in proprietatea sau
folosinta acesteia. Norma legald cuprinsa la art. 39
alin. (3) din Legea privind societétile pe actiuni pre-
vede ca aporturile ne banesti la capitalul social pot
fi transmise societatii cu drept de proprietate sau cu
drept de folosinta.

In consecintd de cauza, bunurile transmise
societdtii cu drept de proprietate vor fi scoase din
patrimoniul fondatorului. Contractul de constitui-
re al societdtii, care va avea ca obiect transmiterea
bunurilor cu drept de proprietate in capitalul social
al societdtii este unul translativ de proprietate, de-
oarece, pe de o parte, exprima libera vointa a fon-
datorilor, iar pe de alta parte este actul care va sta
la baza inregistrarii acestora la organele competente
ale statului.

Odata cu transmiterea bunurilor in proprietatea
societatii, fondatorul pierde dreptul asupra acestuia,
iar societatea 1l va Inregistra ca parte a patrimoniului
acesteia. Creditorii asociatului vor decadea din drep-
tul de a urmari bunurile aportate la capitalul social.

In cazul lichidarii societatii actionarul nu va primi
bunul aportat la capitalul social al societatii ci valoa-
rea acestuia. Distribuirea bunurilor intre actionari la
lichidarea societatii se va face respectandu-se preve-
derile art. 98 din Legea privind societatile pe actiuni
nr. 1134/1997.

In sustinerea celor expuse, mentionim ca transfe-
rul dreptului de proprietate asupra bunurilor aportate
catre societate presupune si transferul riscului pieri-
rii fortuite a acestora.

Prin urmare, dupa parerea cercetatorului R. Ri-
zoiu, in lipsa unor stipulatii derogatorii, daca lucrul
piere fortuit in intervalul de timp cuprins intre mo-

nr 3 (243), 2021

mentul subscrierii aportului si momentul predarii
acestuia (varsamantul aportului), riscul lucrului il
suporta societatea pe actiuni in calitate de proprie-
tar al bunului. Aceasta solutie poate fi insa contrara
intereselor colective ale asociatilor, deoarece efec-
tele prejudiciabile ale pieirii fortuite a bunului se
rasfrang Tn mod nejustificat asupra tuturor celorlalti
asociati [23].

Un regim derogator de la regula generald in sen-
sul ca transferul riscurilor are loc odata cu predarea
efectiva a lucrului catre societate este prevazut in
legislatia Romaniei. Art. 16 alin. (2) din Legea pri-
vind societétile comerciale nr. 31/1990 prevede ca
aporturile Tn natura trebuie sa fie evaluabile din punct
de vedere economic. Ele sunt admise la toate formele
de societate si sunt varsate prin transferarea dreptu-
rilor corespunzatoare si prin predarea efectiva catre
societate a bunurilor aflate in stare de utilizare.

Astfel, daca bunul care face obiectul aportului
piere 1nainte de predare, asociatul rdmane obligat sa
predea un alt bun sau echivalentul banesc al acestu-
ia. Se evita in acest fel doud inconveniente majore, si
anume: (1) cd asociatul ar dobandi aceasta calitate si
drepturile aferente chiar dacd nu a contribuit efectiv
cu nimic la constituirea capitalului social si (2) tertii
ar avea drept de gaj asupra unui patrimoniu diminuat
[12, p. 48].

O astfel de reglementare in legislatia Republi-
cii Moldova nu se regaseste, restrictii si termeni de
referinta fiind cuprinse in alin. (6) art. 39 din Legea
privind societatile pe actiuni care prevede ca, valoa-
rea de piata a aportului ne banesc se aproba in te-
meiul raportului intreprinderii de evaluare, intocmit
in conformitate cu prevederile legislatiei In vigoare,
care nu este persoand afiliatd societatii, fondatorilor
sau actionarilor societatii. Data Intocmirii raportului
de evaluare nu poate preceda cu mai mult de 6 luni
data adoptarii de catre adunarea generala sau consi-
liul societatii, potrivit prevederilor statutului, a valo-
rii de piatd a aporturilor nebanesti.



Aportul cu drept de folosinta. Aportul bunu-
rilor in capitalul social al societdtii pe actiuni cu
drept de folosintd presupune ca bunurile sunt puse
la dispozitia societatii inafara transferului dreptu-
lui de proprietate, aplicandu-se fata de acest raport
juridic regulile privind locatiunea si nu in ultimul
rand termenul pentru aceste bunuri sunt transmise
in folosinta [5, pag.364]. Ideea meritd sa fie retinuta
intrucat, in cazul dat, spre deosebire de situatia trans-
miterii dreptului de proprietate asupra bunului apor-
tat de catre asociat, in situatia transmiterii dreptului
de folosintd asupra bunului, la lichidarea societatii
subscriitorul ramane titularul dreptului de proprieta-
te si are dreptul la restituirea bunului.

In plus, suntem de acord ca sub aspectul chestiunii
abordate si aplicarii regulilor de locatiune societatea
pe actiuni care detine in capitalul social bunuri trans-
mise in folosintd nu va putea aduce ca aport la capi-
talul social al unei alte societati comerciale dreptul
sau de folosintd asupra bunurilor, pe motiv ca acest
aport ar echivala cu o sublocatiune de bunuri sau cu
o cesiune de drepturi. Or, in aceste situatii, aportul in
folosinta va fi adus doar cu acordul proprietarului. O
reglementare legala in acest sens se regaseste la art.
39 alin. (11) lit. d) din Legea privind societatile pe
actiuni nr. 1134/1997 care prevede ca aporturi la ca-
pitalul social nu pot fi bunurile care apartin achizito-
rului de actiuni cu drept de administrare economica
sau gestionare operativa, fara acordul proprietarului
acestor bunuri.

In acelasi context constatim ci Legea privind
societatile pe actiuni nr. 1134/1997 prevede ca anu-
mite bunuri pot fi aportate doar cu drept de folosinta.
Astfel, bunurile proprietatii publice care nu sunt su-
puse privatizarii pot fi transmise societatii pe actiuni
in calitate de aport la capitalul social numai cu drept
de folosinta.

Examinand norma cuprinsa in art. 39 din Le-
gea privind societdtile pe actiuni nr. 1134/1997,
evidentiem conditiile distinctive obligatorii pentru

realizarea transmiterii dreptului de folosinta asupra
bunurilor aportate, dupa cum urmeaza:

- valoarea de piatd a aporturilor ne banesti trans-
mise societdtii cu drept de folosinta se determina
pornind de la plata pentru folosinta calculatd pen-
tru perioada stabilitd in documentele de constituire
ale societdtii sau in hotirarea adunarii generale a
actionarilor (alin. (5) art. 39);

- 1n cazul prelungirii dreptului de folosinta a
aporturilor ne banesti, cesionat societatii, societatea
va fi obligatd sa elibereze suplimentar actiuni pro-
prietarului acestor aporturi in modul prevazut de do-
cumentele de constituire sau de hotdrarea adunarii
generale a actionarilor societatii;

- 1ncazul incetarii inainte de termen a dreptului de
folosinta a aporturilor nebanesti, cesionat societatii,
actionarul este obligat sa restituie societatii dividen-
dele si actiunile primite in plus, In modul prevazut
de documentele de constituire sau de hotdrarea adu-
ndrii generale a actionarilor societatii.

Concluzii

Institutia capitalului social al societatii pe actiuni
in Republica Moldova a fost supusa modificarii in
urma introducerii amendamentelor in Legea nr.
1134/1997 privind societatile pe actiuni, lege armo-
nizata cu standardele europene, inclusiv cu Directiva
(UE) 2017/1132 a Parlamentului European si Consi-
liului din 14 iunie 2017 cu privire la anumite aspecte
ale dreptului societatilor comerciale si cu Directiva
2007/36/CE a Parlamentului European din 11 iu-
lie 2007 privind exercitarea anumitor drepturi ale
actionarilor in cadrul societatilor comerciale cotate
la bursa.

Prin intermediul noilor modificari ale Legii nr.
1134/1997 au fost stabilite prevederi cu referire la
cuantumul si pragul minim pana la care poate fi redus
capitalul social al societatii pe actiuni. Astfel, este
prevazuta o crestere graduald a marimii minime a ca-
pitalului social de la 20 000 de lei, si conform Legii
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nr. 18/2020, pana la: a) capitalul social al societatii
nu poate fi mai mic de 120 000 de lei la un an de la
data intrarii in vigoare a prezentei legi; b) capitalul
social al societatii nu poate fi mai mic de 360 000 de
lei la doi ani de la data intrarii in vigoare a prezentei
legi si c) capitalul social al societatii nu poate fi mai
mic de 600 000 de lei la trei ani de la data intrarii In
vigoare a prezentei legi.

Conform dispozitiilor art. 252 si 253 din Codul
civil al RM aportul la capitalul social al unei societati
comerciale poate fi in bani daca actul de constituire
nu prevede altfel sau orice alt bun aflat in circuitul
civil.

Categoriile aporturilor in cazul societatilor pe
actiuni este reglementat de prevederile Legii pri-
vind societatile pe actiuni, care retine ca aporturi
la capitalul social pot fi: mijloace banesti; valori
mobiliare platite in intregime; alte bunuri, inclusiv
drepturi patrimoniale sau alte drepturi care pot fi
evaluate 1n bani; obligatiile (datoriile) societatii fata
de creditori. Aditional, art. 41 din Legea privind
societdtile pe actiuni prevede ca felurile aporturilor
se stabilesc de actul de constituire al societatii pe
actiuni sau de hotararea privind emisia suplimen-
tard de actiuni.

Astfel, concluzionam ca capitalul social al
societatii pe actiuni reprezintd chintesenta unei
societati, care asigurd buna functionare si dezvolta-
rea economica a acesteia, la fel garantand drepturile
creditorilor societatii si nu in ultimul rand reprezinta
contributia proportionala a asociatilor/actionarilor la
constituirea societatii.
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